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Jahresbericht
LF - Al Balanced Multi Asset

Tatigkeitsbericht

fur den Berichtszeitraum vom 01. Mai 2024 bis 30. April 2025

Anlageziele und Anlagepolitik zur Erreichung der Anlageziele

Als ausgewogener vermégensverwaltender Fonds beabsichtigt der Fonds in verschiedene Anlageklassen wie Aktien, Renten, Fonds und andere Wertpapiere zu investieren. Je
nach Marktlage kann sowohl zyklisch als auch antizyklisch gehandelt werden. Je nach Einschatzung der Wirtschafts- und Kapitalmarktlage und der Bérsenaussichten kdnnen die
nach dem Kapitalanlagegesetzbuch und den Anlagebedingungen zugelassenen Vermdgensgegenstande erworben und veraul3ert werden. Zulassige Vermogensgegenstande
sind Wertpapiere (z.B. Aktien und verzinsliche Wertpapiere), Geldmarktinstrumente, Bankguthaben, Investmentanteile, Derivate und Sonstige Anlageinstrumente. Der Anlagemix
des Fonds berucksichtigt die Anlageklassen Aktien- bzw. Aktienfonds, Rentenfonds und Cash in einem ausgewogenen Verhéltnis. Das Portfoliomanagement trifft seine
Entscheidungen unter Zuhilfenahme eines eigens entwickelten Algorithmus, welcher taglich mittels innovativer mathematischer Verfahren Anlagevorschlage generiert. Weiterhin

unterstutzt der Algorithmus das Portfoliomanagement mittels eins eigens entwickelten Risikomanagementsystems.

Struktur des Portfolios und wesentliche Verdnderungen im Berichtszeitraum

Fondsstruktur
30.04.2025 30.04.2024

% Anteil % Anteil

Kurswert Fondsvermdagen Kurswert Fondsvermdagen

Fondsanteile 1.416.224 85 LT 1.427 650,93 95 07
Bankguthaben 44 824 13 3,08 81.157,60 5,40

Zins- und Dividendenanspriche 75,00 0,01 103,69 0,01
Sonstige Ford. NVerbindlichkeiten -3.708,31 -0.25 -7.249 03 -0.48
Fondsvermagen 1.457 415 67 100,00 1.501.703,19 100,00



Jahresbericht
LF - Al Balanced Multi Asset

Tatigkeitsbericht

Im Berichtszeitraum setzten die globalen Aktienmarkte zunachst ihre Rallye fort, das Kapitalmarktjahr 2024 war gepragt von Gewinnen, insbesondere die US-Aktienmarkte
lieferten eine Giberzeugende Performance. Im Zuge dessen wurde die Aktienquote zunachst hoch gehalten und lag stabil bei etwa 65% bis April 2025. Die weiterhin hohe
Konzentration auf Wertpapiere mit Fokus auf US-Titel erwies sich im Jahr 2024 als vorteilhaft und hatte einen positiven Einfluss auf die Gesamtperformance des Fonds. Auf der
Rentenseite wurde weiterhin ein Fokus auf Anleihen mit variabler Verzinsung gelegt, die aufgrund ihrer Anpassungsfahigkeit an Zinsanderungen deutlich geringere Volatilitat
aufwiesen und die Fondsperformance somit stabilisierten.

Die US-Préasidentschaftswahl im November brachte Donald Trump zuriick ins Weil3e Haus, was zu politischer Unsicherheit, aber auch Hoffnungen auf wirtschaftsfreundliche
MaRnahmen fuhrte. Trotz anfanglicher Euphorie reagierten die Markte gemischt auf Trumps Wahlsieg. Anfang 2025 setzte sich die positive Entwicklung zunachst fort, doch im
April kam es zu einem abrupten Kursrutsch ausgeldst durch den ,Liberation Day“. Durch den deutlichen Drawdown an den globalen Aktienmérkten im April 2025 wurde unser
Risikomanagementmechanismus ausgeldst. Infolgedessen haben wir die Aktienquote signifikant reduziert, um das Portfolio vor weiteren Verlusten zu schitzen und die
Volatilitét gezielt zu steuern.

Wesentliche Risiken

Allgemeine Marktpreisrisiken

Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von Finanzprodukten hangt insbesondere von der Entwicklung der Kapitalmarkte ab, die wiederum von der allgemeinen Lage der
Weltwirtschaft sowie den wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedingungen in den jeweiligen Landern beeinflusst wird. Auf die allgemeine Kursentwicklung, insbesondere an
einer Borse, kdnnen auch irrationale Faktoren wie Stimmungen, Meinungen und Gerlichte einwirken.

Die Ukraine-Krise und die dadurch ausgelésten Marktturbulenzen und Sanktionen der Industrienationen gegeniiber Russland haben eine Vielzahl an unterschiedlichen
Auswirkungen auf die Finanzmarkte im Allgemeinen und auf Fonds (Sondervermégen) im Speziellen. Die Bewegungen an den Bérsen werden sich entsprechend auch im
Fondsvermdgen (Wert des Sondervermégens) widerspiegeln.

Zusatzlich belasten Unsicherheiten Gber den weiteren Verlauf des Konflikts sowie die wirtschaftlichen Folgen der diversen Sanktionen die Méarkte.

Risiken im Zusammenhang mit Zielfonds

Die Risiken der Investmentanteile, die fir das Sondervermdégen erworben werden, stehen in engem Zusammenhang mit den Risiken der in diesen Sondervermdgen
enthaltenen Vermogensgegenstande. Zielfonds mit Rentenfokus weisen teilweise deutliche Zinsanderungsrisiken und Adressenausfallrisiken auf, wéhrend Zielfonds mit
Aktienfokus starkeren Marktschwankungen ausgesetzt sind. Eine breite Streuung des Sondervermégens kann jedoch zur Verringerung von Klumpenrisiken beitragen. Die
laufende Uberwachung der einzelnen Zielfonds hat zusétzlich zum Ziel, die genannten Einzelrisiken systematisch zu begrenzen.
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Jahresbericht
LF - Al Balanced Multi Asset

Tatigkeitsbericht

Waéhrungsrisiken
Sofern Vermdgenswerte eines Sondervermdgens in anderen Wahrungen als der jeweiligen Fondswahrung angelegt sind, erhalt es die Ertrage, Riickzahlungen und Erlése aus
solchen Anlagen in der jeweiligen Wahrung. Fallt der Wert dieser Wahrung gegenliber der Fondswahrung, so reduziert sich der Wert des Sondervermégens.

Fondsergebnis
Die wesentlichen Quellen des positiven VerauRRerungsergebnisses wahrend des Berichtszeitraums waren realisierte Gewinne aus auslandischen Investmentanteilen.

Wertentwicklung im Berichtszeitraum (1. Mai 2024 bis 30. April 2025)1 :
Anteilklasse S:  +1,59%
Anteilklasse RH: +0,79%
Anteilklasse R: +1,35%

1Eigene Berechnung nach der BVI-Methode (ohne Beriicksichtigung von Ausgabeaufschlagen). Historische Wertentwicklungen lassen keine Riickschliisse auf eine ahnliche
Entwicklung in der Zukunft zu. Diese ist nicht prognostizierbar.
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Jahresbericht
LF - Al Balanced Multi Asset

Vermogensubersicht zum 30.04.2025

Tageswert % Anteil am

Anlageschwerpunkte in EUR Fondsvermogen
I. Vermdgensgegenstande 1.461.123,98 100,25
1. Investmentanteile 1.416.224,85 97,17
EUR 958.783,31 65,79

usD 457.441,54 31,39

2. Bankguthaben 44.824,13 3,08
3. Sonstige Vermdgensgegenstande 75,00 0,01
II. Verbindlichkeiten -3.708,31 -0,25
lll. Fondsvermégen 1.457.415,67 100,00
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Jahresbericht
LF - Al Balanced Multi Asset

Vermogensaufstellung zum 30.04.2025

Stuck bzw.

Gattungsbezeichnung ISIN Markt  Anteile bzw. Bestand Kéaufe / Verkaufe / Kurs Kurswert %
Whg. in 1.000 30.04.2025 Zugénge Abgénge in EUR des Fonds-
im Berichtszeitraum vermogens
Bestandspositionen EUR 1.416.224,85 97,17
Investmentanteile EUR 1.416.224,85 97,17
KVG - eigene Investmentanteile EUR 49.633,57 3,41
LF - Al Impact Equity EU Inhaber-Anteile AK 12 DEOOOA3E17W/< ANT 49 49 0 EUR 1.012,930 49.633,57 3,41
Gruppenfremde Investmentanteile EUR 1.366.591,28 93,77
AIS-A.MSCI EMU SRI PAUE Actions Nom.UCITS ETF DR(C) oN LU2109787635 ANT 219 0 1.147 EUR 91,310 19.996,89 1,37
AIS-Amundi EUR F.R.Corp.Bd ESG Nam.-Ant.UCITS ETF DR-EUR C oN LU1681041114 ANT 1.015 0 0 EUR 109,131 110.768,27 7,60
AIS-Amundi USD Corp.Bond ESG Act.Nom.UCITS ETF DR (C) o.N. LU1806495575 ANT 1.994 1.080 0 EUR 52,482 104.649,11 7,18
AIS-MSCI EM.ESG BROAD Trans.UE Actions Nom.UCITS ETF DR(C) oN LU2109787049 ANT 784 784 0 EUR 48,835 38.286,64 2,63
Deka MSCI USA CI.Ch.ESG UC.ETF Inhaber-Anteile DEOOOETFL573 ANT 1.741 1.741 441 EUR 46,170 80.381,97 5,52
iShs II-EUR.F.R.Bd Adv.U.ETF Reg. Shares EUR Dis. o.N. IEOOBF5GB717 ANT 20.801 0 0 EUR 5,098 106.043,50 7,28
iShslV-MSCI EM.ESG.Enh.CTB UE Reg. Shares USD Acc. o.N. IEOOBHZPJ239 ANT 19.825 19.825 0 EUR 5,297 105.013,03 7,21
JPMorgan-US Select Equity Plus Act.Nom.A (acc)EUR o.N. LU0281483569 ANT 0 105 105 EUR 292,700 0,88 0,00
MUL Amundi S&P Euroz.PA UCITS ETF Inh.Anteile Acc LU2195226068 ANT 1.964 458 0 EUR 34,170 67.109,88 4,60
UBS(IM)ETF-S&P 500 SS UC.ETF Registered Shs A Dist.USD o.N. IEOOBHXMHKO04 ANT 2.283 2.283 0 EUR 32,400 73.969,20 5,08
VanEck Mstr.DM Dividend.UC.ETF Aandelen oop toonder o.N. NL0011683594 ANT 2.147 1.471 0 EUR 41,920 90.002,24 6,18
Xtr.(IE)-MSCI Japan ESG UC.ETF Registered Shares 1C o.N. IEO0BG36TC12 ANT 4.496 6.085 1.589 EUR 21,105 94.888,08 6,51
Xtrackers Il EO Cor.BdSRI PAB Inhaber-Anteile 1D o.N. LU0484968812 ANT 126 126 0 EUR 143,175 18.040,05 1,24
AIS-Am.USD FL.Rate Corp.Bd ESG Nam.-Ant.U.ETF DR USD o.N. LU1681040900 ANT 860 0 89 usb 129,797 98.209,64 6,74
UBS(L)FS-Sust.Dev.Bank Bds UE Act. Nom. A USD Acc. oN LU1852211215 ANT 8.042 0 2.103 usb 12,098 85.599,26 5,87
VanEck Semiconductor UC.ETF Reg. Shares o. N. IEOOBMC38736 ANT 942 1.348 1.364 usb 35,620 29.521,41 2,03
VanEck Vid eSports UC. ETF Reg. Shares A USD Acc. o.N. IEOOBYWQWRA4 ANT 525 525 0 usb 60,705 28.039,88 1,92
Xtr.-USD Corp.Bd Dur.SRI PAB Reg.Shares 1D o.N. IEOOBF8J5974 ANT 6.738 6.738 0 usb 18,239 108.124,57 7,42
Xtr.-USD H.Y.Corp.Bd Scr.U.ETF Reg.Shs 1C USD Acc. oN IEO006YM7D84 ANT 3.437 3.437 0 usb 35,698 107.946,78 7,41
Summe Wertpapiervermogen EUR 1.416.224,85 97,17
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Jahresbericht
LF - Al Balanced Multi Asset

Vermogensaufstellung zum 30.04.2025

Stuck bzw.

Gattungsbezeichnung ISIN Markt  Anteile bzw. Bestand Kéaufe / Verkaufe / Kurs Kurswert %

Whg. in 1.000 30.04.2025 Zugénge Abgénge in EUR des Fonds-

im Berichtszeitraum vermogens

Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds EUR 44.824,13 3,08
Bankguthaben EUR 44.824,13 3,08
EUR - Guthaben bei:
Hauck Aufh&user Lampe Privatbank AG EUR 44.824,13 % 100,000 44.824,13 3,08
Sonstige Vermdgensgegenstande EUR 75,00 0,01
Zinsanspriche EUR 75,00 75,00 0,01
Sonstige Verbindlichkeiten EUR -3.708,31 -0,25
Verwaltungsvergiitung EUR -3.500,00 -3.500,00 -0,24
Performance Fee EUR -151,25 -151,25 -0,01
Verwahrstellenvergitung EUR -57,06 -57,06 0,00
Fondsvermdgen EUR 1.457.415,67 100,00 1)
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Jahresbericht
LF - Al Balanced Multi Asset

Vermogensaufstellung zum 30.04.2025

Stuck bzw.
Gattungsbezeichnung ISIN Markt  Anteile bzw. Bestand Kéaufe / Verkaufe / Kurs Kurswert %
Whg. in 1.000 30.04.2025 Zugénge Abgénge in EUR des Fonds-
im Berichtszeitraum vermogens
LF - Al Balanced Multi Asset - AK S
Anteilwert EUR 28,08
Ausgabepreis EUR 28,08
Ricknahmepreis EUR 28,08
Anzahl Anteile STK 361
LF - Al Balanced Multi Asset - AK RH
Anteilwert EUR 26,99
Ausgabepreis EUR 26,99
Ricknahmepreis EUR 26,99
Anzahl Anteile STK 52.060
LF - Al Balanced Multi Asset - AK R
Anteilwert EUR 54,21
Ausgabepreis EUR 55,84
Ricknahmepreis EUR 54,21
Anzahl Anteile STK 780

FuRnoten:

1) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Jahresbericht
LF - Al Balanced Multi Asset

Wertpapierkurse bzw. Marktsatze
Die Vermdgensgegenstéande des Sondervermdgens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsatze bewertet.
Devisenkurse (in Mengennotiz)

per 30.04.2025
US-Dollar DL (USD) 1,1366000 =1 EUR (EUR)
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Jahresbericht
LF - Al Balanced Multi Asset

Waéhrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschéfte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:

- Kéaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung ISIN Stiick bzw. Anteile Kaufe Verkaufe
Whg. in 1.000 bzw. bzw.
Zugénge Abgénge

Volumen
in 1.000

Investmentanteile

Gruppenfremde Investmentanteile

AIS-AM.MSCI EUR SRI CPAUE Act. Nom. DR A EUR Acc. oN LU1861137484 ANT 0 270
CSIF(IE)ETF-MSCI USA ES.L.B.U. Registered Acc.Shs B USD o.N. IEOOBJBYDP94 ANT 312 584
HSBC ETFS-Asia Pac.ex Jap.S.Eq Reg. Shs USD Acc. oN IEOOBKY58G26 ANT 2.276 4.432
HSBC ETFS-Em.Mkt Sust.Equity Reg. Shs USD Acc. oN IEOOBKY59G90 ANT 3.842 7.205
iShs V-MSCI W.I.T.S.Adv.U.ETF Reg. Shs USD Dis. oN IEOOBJ5INY98 ANT 0 2.365
iShslI-Global Water UCITS ETF Registered Shares o.N. IEOOB1TXK627 ANT 0 1.898
iShslV-Ageing Population U.ETF Registered Shares o.N. IEOOBYZK4669 ANT 0 13.246
iShslV-MSCI WId.SRI UCITS ETF Registered Shs EUR Acc. o.N. IEOOBYX2JD69 ANT 0 8.590
L&G-L&G Clean Water UCITS ETF Registered Shares o.N. IEOOBK5BC891 ANT 0 5.410
MUF-Amundi MSCI Water UC. ETF Actions au Port.Dist 0.N. FR0010527275 ANT 0 1.783
UBS(Ir)ETF-M.US.S.U.ETF Reg.Shs A USD Acc. oN IEO0063GNWK1 ANT 484 484
VE MST US Sust. MOAT UC.ETF Registered Shares A 0.N. IEOOBQQP9H09 ANT 1.478 1.478
Xtr.(IE)-MSCI Europe ESG U.ETF Registered Shares 1C o.N. IEOOBFMNHKO08 ANT 0 670
XtrackerslIESG Gl.Ag.Bd U ETF Inhaber-Anteile 1D o.N. LU0942970103 ANT 0 655

Die Gesellschaft sorgt daflr, dass eine unangemessene Beeintrachtigung von Anlegerinteressen durch Transaktionskosten vermieden wird, indem unter Beriicksichtigung der
Anlageziele dieses Sondervermégens ein Schwellenwert fir die Transaktionskosten bezogen auf das durchschnittliche Fondsvolumen sowie fir eine Portfolioumschlagsrate festgelegt
wurde. Die Gesellschaft tiberwacht die Einhaltung der Schwellenwerte und ergreift im Falle des Uberschreitens weitere MaRnahmen.
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Jahresbericht
LF - Al Balanced Multi Asset - AK S

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)
fir den Zeitraum vom 01.05.2024 bis 30.04.2025

insgesamt  je Anteil

I. Ertrage
1. Dividenden inlandischer Aussteller (vor Kérperschaft-/Kapitalertragsteuer) EUR 0,00 0,00
2. Dividenden auslandischer Aussteller (vor Quellensteuer) EUR 0,00 0,00
3. Zinsen aus inlandischen Wertpapieren EUR 0,00 0,00
4. Zinsen aus ausléandischen Wertpapieren (vor Quellensteuer) EUR 0,00 0,00
5. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland EUR 13,07 0,04
6. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Ausland (vor Quellensteuer) EUR 0,00 0,00
7. Ertrage aus Investmentanteilen EUR 68,30 0,19
8. Ertrage aus Wertpapier- Darlehen- und -Pensionsgeschéften EUR 0,00 0,00
9. Abzug inlandischer Kérperschaft-/Kapitalertragsteuer EUR 0,00 0,00
10. Abzug auslandischer Quellensteuer EUR -2,49 -0,01
11. Sonstige Ertrage EUR 0,34 0,00
Summe der Ertrage EUR 79,22 0,22
Il.  Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen EUR -0,07 0,00
2. Verwaltungsvergutung EUR -70,09 -0,20

- Verwaltungsvergitung EUR -70,09

- Beratungsvergutung EUR 0,00

- Asset Management Gebiihr EUR 0,00
3. Verwahrstellenvergitung EUR -12,19 -0,03
4. Prufungs- und Verdffentlichungskosten EUR 0,00 0,00
5. Sonstige Aufwendungen EUR -9,56 -0,03

- Depotgebuhren EUR -2,11

- Ausgleich ordentlicher Aufwand EUR -7,45

- Sonstige Kosten EUR 0,00
Summe der Aufwendungen EUR -91,92 -0,26
Ill. Ordentliches Nettoergebnis EUR -12,70 -0,04
IV. VerauRerungsgeschéfte
1. Realisierte Gewinne EUR 772,75 2,14
2. Realisierte Verluste EUR -75,25 -0,21
Ergebnis aus VerduRBerungsgeschéaften EUR 697,50 1,93
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Jahresbericht
LF - Al Balanced Multi Asset - AK S

V. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres EUR 684,81
1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne EUR -152,22
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste EUR -379,25
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres EUR -531,47
VIl. Ergebnis des Geschéftsjahres EUR 153,34
Entwicklung des Sondervermdgens 2024/2025
. Wert des Sondervermdgens am Beginn des Geschéftsjahres EUR 10.165,97
1. Ausschittung fur das Vorjahr/Steuerabschlag fiir das Vorjahr EUR -163,80
2. Zwischenausschittungen EUR 0,00
3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) EUR 87,18
a) Mittelzuflisse aus Anteilschein-Verkaufen EUR 2.371,40
b) Mittelabflisse aus Anteilschein-Riicknahmen EUR -2.284,22
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich EUR -105,45
5. Ergebnis des Geschéaftsjahres EUR 153,34
davon nicht realisierte Gewinne EUR -152,22
davon nicht realisierte Verluste EUR -379,25
Il.  Wert des Sondervermdgens am Ende des Geschéftsjahres EUR 10.137,24
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Jahresbericht
LF - Al Balanced Multi Asset - AK S

Verwendung der Ertrage des Sondervermdgens
Berechnung der Ausschittung insgesamt und je Anteil

insgesamt  je Anteil
I. Fuar die Ausschittung verfiigbar EUR 2.280,74 6,31
1. Vortrag aus Vorjahr EUR 1.520,69 4,21
2. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres EUR 684,81 1,89
3. Zufuihrung aus dem Sondervermdgen *) EUR 75,25 0,21
II. Nicht fir die Ausschittung verwendet EUR 2.280,74 6,31
1. Der Wiederanlage zugefihrt EUR 760,16 2,11
2. Vortrag auf neue Rechnung EUR 1.520,59 4,20
Ill. Gesamtausschiittung EUR 0,00 0,00
1. Zwischenausschittung EUR 0,00 0,00
2. Endausschiittung EUR 0,00 0,00

*) Die Zufiihrung aus dem Sondervermdgen resultiert aus der Berlicksichtigung von realisierten Verlusten und beruht auf der Annahme
einer nach den Anlagebedingungen maximalen Ausschittung.
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Jahresbericht
LF - Al Balanced Multi Asset - AK S

Vergleichende Ubersicht tber die letzten drei Geschaftsjahre

Geschaftsjahr Umlaufende Anteile am
Ende des Geschaftsjahres

2021/2022 Stiick
2022/2023 Stiick
2023/2024 Stiick
2024/2025 Stiick

1.127

299

362

361
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Fondsvermogen am
Ende des Geschaftsjahres

EUR 30.775,08
EUR 7.820,63
EUR 10.165,97
EUR 10.137,24

Anteilwert am
Ende des Geschéftsjahres

EUR
EUR
EUR

EUR

27,31

26,16

28,08

28,08



Jahresbericht
LF - Al Balanced Multi Asset - AK RH

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)
fir den Zeitraum vom 01.05.2024 bis 30.04.2025

insgesamt  je Anteil

I. Ertrage
1. Dividenden inlandischer Aussteller (vor Kérperschaft-/Kapitalertragsteuer) EUR 0,00 0,00
2. Dividenden auslandischer Aussteller (vor Quellensteuer) EUR 0,00 0,00
3. Zinsen aus inlandischen Wertpapieren EUR 0,00 0,00
4. Zinsen aus ausléandischen Wertpapieren (vor Quellensteuer) EUR 0,00 0,00
5. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland EUR 1.823,93 0,04
6. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Ausland (vor Quellensteuer) EUR 0,00 0,00
7. Ertrage aus Investmentanteilen EUR 9.535,02 0,18
8. Ertrage aus Wertpapier- Darlehen- und -Pensionsgeschéften EUR 0,00 0,00
9. Abzug inlandischer Kérperschaft-/Kapitalertragsteuer EUR 0,00 0,00
10. Abzug auslandischer Quellensteuer EUR -347,06 -0,01
11. Sonstige Ertrage EUR 47,39 0,00
Summe der Ertrage EUR 11.059,28 0,21
Il. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen EUR -11,78 0,00
2. Verwaltungsvergutung EUR -22.248,35 -0,43

- Verwaltungsvergiitung EUR -22.248,35

- Beratungsvergutung EUR 0,00

- Asset Management Gebiihr EUR 0,00
3. Verwahrstellenvergitung EUR -1.761,40 -0,03
4. Prufungs- und Verdffentlichungskosten EUR 0,00 0,00
5. Sonstige Aufwendungen EUR -462,41 -0,01

- Depotgebihren EUR -292,73

- Ausgleich ordentlicher Aufwand EUR -169,69

- Sonstige Kosten EUR 0,00
Summe der Aufwendungen EUR -24.483,94 -0,47
Ill. Ordentliches Nettoergebnis EUR -13.424,66 -0,26
IV. VerauBerungsgeschafte
1. Realisierte Gewinne EUR 107.762,78 2,07
2. Realisierte Verluste EUR -10.448,54 -0,20
Ergebnis aus VerduRBerungsgeschéaften EUR 97.314,25 1,87

Seite 15



Jahresbericht
LF - Al Balanced Multi Asset - AK RH

V. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres EUR 83.889,59
1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne EUR -30.092,93
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste EUR -47.180,32
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres EUR -77.273,25
VII. Ergebnis des Geschéftsjahres EUR 6.616,34
Entwicklung des Sondervermdgens 2024/2025
. Wert des Sondervermdgens am Beginn des Geschéftsjahres EUR 1.425.481,57
1. Ausschittung fur das Vorjahr/Steuerabschlag fur das Vorjahr EUR -23.977,03
2. Zwischenausschiittungen EUR 0,00
3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) EUR -3.323,92
a) Mittelzuflisse aus Anteilschein-Verkaufen EUR 168.132,51
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Ricknahmen EUR -171.456,43
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich EUR 197,60
5. Ergebnis des Geschaftsjahres EUR 6.616,34
davon nicht realisierte Gewinne EUR -30.092,93
davon nicht realisierte Verluste EUR -47.180,32
1. Wert des Sondervermdgens am Ende des Geschaéftsjahres EUR 1.404.994,55
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Jahresbericht
LF - Al Balanced Multi Asset - AK RH

Verwendung der Ertrage des Sondervermdgens
Berechnung der Ausschittung insgesamt und je Anteil

insgesamt  je Anteil
I. Fuar die Ausschittung verfiigbar EUR 306.870,80 5,89
1. Vortrag aus Vorjahr EUR 212.532,65 4,08
2. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres EUR 83.889,59 1,61
3. Zufuihrung aus dem Sondervermdgen *) EUR 10.448,57 0,20
II. Nicht fir die Ausschittung verwendet EUR 306.870,80 5,89
1. Der Wiederanlage zugefihrt EUR 96.121,62 1,85
2. Vortrag auf neue Rechnung EUR 210.749,18 4,04
Ill. Gesamtausschiittung EUR 0,00 0,00
1. Zwischenausschittung EUR 0,00 0,00
2. Endausschiittung EUR 0,00 0,00

*) Die Zufiihrung aus dem Sondervermdgen resultiert aus der Berlicksichtigung von realisierten Verlusten und beruht auf der Annahme
einer nach den Anlagebedingungen maximalen Ausschittung.
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Vergleichende Ubersicht tber die letzten drei Geschaftsjahre

Geschaftsjahr Umlaufende Anteile am
Ende des Geschaftsjahres

2021/2022 Stiick
2022/2023 Stiick
2023/2024 Stiick
2024/2025 Stiick

34.566

44.752

52.376

52.060
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Fondsvermogen am
Ende des Geschaftsjahres

EUR 929.778,25
EUR 1.143.822,32
EUR 1.425.481,57
EUR 1.404.994,55

Anteilwert am
Ende des Geschéftsjahres

EUR
EUR
EUR

EUR

26,90

25,56

27,22

26,99
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)
fir den Zeitraum vom 01.05.2024 bis 30.04.2025

insgesamt  je Anteil

I. Ertrage
1. Dividenden inlandischer Aussteller (vor Kérperschaft-/Kapitalertragsteuer) EUR 0,00 0,00
2. Dividenden auslandischer Aussteller (vor Quellensteuer) EUR 0,00 0,00
3. Zinsen aus inlandischen Wertpapieren EUR 0,00 0,00
4. Zinsen aus ausléandischen Wertpapieren (vor Quellensteuer) EUR 0,00 0,00
5. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland EUR 55,04 0,07
6. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Ausland (vor Quellensteuer) EUR 0,00 0,00
7. Ertrage aus Investmentanteilen EUR 287,54 0,37
8. Ertrage aus Wertpapier- Darlehen- und -Pensionsgeschéften EUR 0,00 0,00
9. Abzug inlandischer Kérperschaft-/Kapitalertragsteuer EUR 0,00 0,00
10. Abzug auslandischer Quellensteuer EUR -10,44 -0,01
11. Sonstige Ertrage EUR 1,43 0,00
Summe der Ertrage EUR 333,58 0,43
Il. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen EUR -0,57 0,00
2. Verwaltungsvergutung EUR -712,63 -0,91

- Verwaltungsvergiitung EUR -712,63

- Beratungsvergutung EUR 0,00

- Asset Management Gebiihr EUR 0,00
3. Verwahrstellenvergitung EUR -40,17 -0,05
4. Prufungs- und Verdffentlichungskosten EUR 0,00 0,00
5. Sonstige Aufwendungen EUR 252,87 0,32

- Depotgebihren EUR -4,34

- Ausgleich ordentlicher Aufwand EUR 257,22

- Sonstige Kosten EUR 0,00
Summe der Aufwendungen EUR -500,50 -0,64
Ill. Ordentliches Nettoergebnis EUR -166,92 -0,21
IV. VerauBerungsgeschafte
1. Realisierte Gewinne EUR 3.238,91 4,15
2. Realisierte Verluste EUR -315,92 -0,41
Ergebnis aus VerduRBerungsgeschéaften EUR 2.922,99 3,74
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V. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres EUR 2.756,07
1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne EUR -624,57
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste EUR -524,86
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres EUR -1.149,43
VII. Ergebnis des Geschéftsjahres EUR 1.606,64
Entwicklung des Sondervermdgens 2024/2025
. Wert des Sondervermdgens am Beginn des Geschéftsjahres EUR 66.055,65
1. Ausschittung fur das Vorjahr/Steuerabschlag fur das Vorjahr EUR -1.044,65
2. Zwischenausschiittungen EUR 0,00
3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) EUR -25.149,49
a) Mittelzuflisse aus Anteilschein-Verkaufen EUR 29.142,93
b) Mittelabflisse aus Anteilschein-Ricknahmen EUR -54.292,42
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich EUR 815,73
5. Ergebnis des Geschaftsjahres EUR 1.606,64
davon nicht realisierte Gewinne EUR -624,57
davon nicht realisierte Verluste EUR -524,86
Il.  Wert des Sondervermdgens am Ende des Geschaéftsjahres EUR 42.283,88
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Verwendung der Ertrage des Sondervermdgens
Berechnung der Ausschittung insgesamt und je Anteil

insgesamt  je Anteil
I. Fuar die Ausschittung verfiigbar EUR 9.325,95 11,96
1. Vortrag aus Vorjahr EUR 6.253,96 8,02
2. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres EUR 2.756,07 3,53
3. Zufuihrung aus dem Sondervermdgen *) EUR 315,92 0,41
II. Nicht fir die Ausschittung verwendet EUR 9.325,95 11,96
1. Der Wiederanlage zugefihrt EUR 2.983,37 3,82
2. Vortrag auf neue Rechnung EUR 6.342,58 8,14
Ill. Gesamtausschiittung EUR 0,00 0,00
1. Zwischenausschittung EUR 0,00 0,00
2. Endausschiittung EUR 0,00 0,00

*) Die Zufiihrung aus dem Sondervermdgen resultiert aus der Berlicksichtigung von realisierten Verlusten und beruht auf der Annahme
einer nach den Anlagebedingungen maximalen Ausschittung.

Seite 21



Jahresbericht
LF - Al Balanced Multi Asset - AK R

Vergleichende Ubersicht tber die letzten drei Geschaftsjahre

Geschaftsjahr Umlaufende Anteile am
Ende des Geschaftsjahres

2021/2022 Stiick
2022/2023 Stiick
2023/2024 Stiick
2024/2025 Stiick

1.581

1.269

1.216

780
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Fondsvermogen am
Ende des Geschaftsjahres

EUR
EUR
EUR

EUR

84.841,32

64.799,19

66.055,65

42.283,88

Anteilwert am
Ende des Geschéftsjahres

EUR
EUR
EUR

EUR

53,66

51,06

54,32

54,21
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)
fir den Zeitraum vom 01.05.2024 bis 30.04.2025

insgesamt

I. Ertrage
1. Dividenden inlandischer Aussteller (vor Kérperschaft-/Kapitalertragsteuer) EUR 0,00
2. Dividenden auslandischer Aussteller (vor Quellensteuer) EUR 0,00
3. Zinsen aus inlandischen Wertpapieren EUR 0,00
4. Zinsen aus ausléandischen Wertpapieren (vor Quellensteuer) EUR 0,00
5. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland EUR 1.892,04
6. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Ausland (vor Quellensteuer) EUR 0,00
7. Ertrage aus Investmentanteilen EUR 9.890,86
8. Ertrage aus Wertpapier- Darlehen- und -Pensionsgeschéften EUR 0,00
9. Abzug inlandischer Kérperschaft-/Kapitalertragsteuer EUR 0,00
10. Abzug auslandischer Quellensteuer EUR -359,99
11. Sonstige Ertrage EUR 49,16
Summe der Ertrage EUR 11.472,08
Il.  Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen EUR -12,42
2. Verwaltungsvergutung EUR -23.031,07

- Verwaltungsvergiitung EUR -23.031,07

- Beratungsvergutung EUR 0,00

- Asset Management Gebiihr EUR 0,00
3. Verwahrstellenvergitung EUR -1.813,76
4. Prufungs- und Verdffentlichungskosten EUR 0,00
5. Sonstige Aufwendungen EUR -219,10

- Depotgebuhren EUR -299,18

- Ausgleich ordentlicher Aufwand EUR 80,08

- Sonstige Kosten EUR 0,00
Summe der Aufwendungen EUR -25.076,36
Ill. Ordentliches Nettoergebnis EUR -13.604,28
IV. VerauBerungsgeschafte
1. Realisierte Gewinne EUR 111.774,44
2. Realisierte Verluste EUR -10.839,71
Ergebnis aus VerauRBerungsgeschaften EUR 100.934,74
V. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres EUR 87.330,47
1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne EUR -30.869,72
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste EUR -48.084,43
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres EUR -78.954,15
VIl. Ergebnis des Geschéftsjahres EUR 8.376,32
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Entwicklung des Sondervermdégens 2024/2025
. Wert des Sondervermdgens am Beginn des Geschéftsjahres EUR 1.501.703,19
1. Ausschittung fur das Vorjahr/Steuerabschlag fiir das Vorjahr EUR -25.185,48
2. Zwischenausschittungen EUR 0,00
3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) EUR -28.386,23
a) Mittelzuflisse aus Anteilschein-Verkaufen EUR 199.646,84
b) Mittelabflisse aus Anteilschein-Riicknahmen EUR -228.033,07
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich EUR 907,88
5. Ergebnis des Geschéaftsjahres EUR 8.376,32
davon nicht realisierte Gewinne EUR -30.869,72
davon nicht realisierte Verluste EUR -48.084,43
Il.  Wert des Sondervermdgens am Ende des Geschéftsjahres EUR 1.457.415,67
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Anteilklassenmerkmale im Uberblick

Anteilklasse Mindestanlagesumme in  Ausgabeaufschlag Verwaltungsvergiutung Ertragsverwendung Wahrung
Wahrung derzeit (Angabe in %) *) derzeit (Angabe in % p.a.)
)

LF - Al Balanced Multi Asset - AK S keine 0,00 0,750 Ausschuttung f“'t EUR
Zwischenausschiittung

LF - Al Balanced Multi Asset - AK RH keine 0,00 1,550 Ausschuttung mit EUR
Zwischenausschiittung

LF - Al Balanced Multi Asset - AK R keine 3,00 1,400 Ausschuttung mit EUR
Zwischenausschiittung

*) Die maximale Gebihr kann dem aktuellen Verkaufsprospekt entnommen werden.
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Anhang gem. 8 7 Nr. 9 KARBV

Angaben nach der Derivateverordnung

das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure EUR 0,00
Bestand der Wertpapiere am Fondsvermdgen (in %) 97,17
Bestand der Derivate am Fondsvermdgen (in %) 0,00

Bei der Ermittlung der Auslastung der Marktrisikoobergrenze fir diesen Fonds wendet die Gesellschaft seit 29.05.2020 den qualifizierten Ansatz im Sinne der Derivate-Verordnung anhand eines
Vergleichsvermdgens an. Die Value-at-Risk-Kennzahlen wurden auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99 % Konfidenzniveau und 1 Tag Haltedauer unter Verwendung eines
effektiven, historischen Beobachtungszeitraums von einem Jahr berechnet. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungunstigen Entwicklung von Marktpreisen fir das Sondervermégen
ergibt.

Potenzieller Risikobetrag fur das Marktrisiko gem. 8 37 Abs. 4 DerivateV

kleinster potenzieller Risikobetrag 0,70 %
groRter potenzieller Risikobetrag 2,26 %
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag 1,33 %
Im Geschaftsjahr erreichte durchschnittliche Hebelwirkung durch Derivategeschéfte: 0,96

Zusammensetzung des Vergleichsvermégens zum Berichtsstichtag

Bloomberg Global Aggregate Total Return (EUR) (ID: XFI000001371 | BB: LEGATREU) 30,00 %
MSCI All Countries World Net Return (EUR) (ID: XFI000000229 | BB: NDEEWNR) 70,00 %
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LF - Al Balanced Multi Asset

Anhang gem. 8 7 Nr. 9 KARBV

Sonstige Angaben

LF - Al Balanced Multi Asset - AK S

Anteilwert
Ausgabepreis
Rucknahmepreis
Anzahl Anteile

LF - Al Balanced Multi Asset - AK RH

Anteilwert
Ausgabepreis
Ricknahmepreis
Anzahl Anteile

LF - Al Balanced Multi Asset - AK R

Anteilwert
Ausgabepreis
Ricknahmepreis
Anzahl Anteile

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermégensgegenstande

Bewertung

EUR
EUR
EUR
STK

EUR
EUR
EUR
STK

EUR
EUR
EUR
STK

28,08
28,08
28,08

361

26,99
26,99
26,99
52.060

54,21
55,84
54,21

780

Fiur Devisen, Aktien, Anleihen und Derivate, die zum Handel an einer Bérse oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, wird der letzte verfligbare handelbare Kurs

geman § 27 KARBV zugrunde gelegt.

Fur Investmentanteile werden die aktuellen Werte, fur Bankguthaben und Verbindlichkeiten der Nennwert bzw. Ruckzahlungsbetrag gemafi § 29 KARBV zugrunde gelegt.

Fir Vermogensgegenstande, die weder zum Handel an einer Borse noch an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in den regulierten Markt oder Freiverkehr einer Borse einbezogen sind oder fur
die kein handelbarer Kurs verfligbar ist, werden gemaR § 28 KARBV i.V.m. § 168 Absatz 3 KAGB die Verkehrswerte zugrunde gelegt, die sich bei sorgfaltiger Einschatzung nach geeigneten Bewertungsmodellen

unter Beruicksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten ergeben.

Unter dem Verkehrswert ist der Betrag zu verstehen, zu dem der jeweilige Vermogensgegenstand in einem Geschéaft zwischen sachversténdigen, vertragswilligen und unabhéngigen Geschéftspartnern

ausgetauscht werden kénnte.
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Anhang gem. 8 7 Nr. 9 KARBV

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote

Gesamtkostenquote

LF - Al Balanced Multi Asset - AK S

Die Gesamtkostenquote (ohne Transaktionskosten) fir das abgelaufene Geschéftsjahr betragt

Die Gesamtkostenquote driickt samtliche vom Sondervermdgen im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen
(ohne Transaktionskosten) im Verhéaltnis zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermdgens aus.

An die Verwaltungsgesellschaft oder Dritte gezahlte Pauschalvergiitungen
LF - Al Balanced Multi Asset - AK RH
Die Gesamtkostenquote (ohne Transaktionskosten) fir das abgelaufene Geschéftsjahr betragt

Die Gesamtkostenquote driickt samtliche vom Sondervermdgen im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen
(ohne Transaktionskosten) im Verhaltnis zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermégens aus.

An die Verwaltungsgesellschaft oder Dritte gezahlte Pauschalvergiitungen
LF - Al Balanced Multi Asset - AK R
Die Gesamtkostenquote (ohne Transaktionskosten) fir das abgelaufene Geschéaftsjahr betragt

Die Gesamtkostenquote driickt samtliche vom Sondervermégen im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen
(ohne Transaktionskosten) im Verhéaltnis zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermdgens aus.

Erfolgsabhéangige Vergutung in % des durchschnittlichen Nettoinventarwertes
An die Verwaltungsgesellschaft oder Dritte gezahlte Pauschalvergutungen

Hinweis gem. § 101 Abs. 2 Nr. 3 KAGB (Kostentransparenz)

Die Gesellschaft erhéalt aus dem Sondervermdgen die ihr zustehende Verwaltungsvergitung. Ein wesentlicher Teil der Verwaltungsvergiitung
wird fur Vergltungen an Vermittler von Anteilen des Sondervermdgens verwendet. Der Gesellschaft flieRen keine Rickvergltungen von den
an die Verwahrstelle und an Dritte aus dem Sondervermdégen geleisteten Vergitungen und Aufwendungserstattungen zu. Sie hat im
Zusammenhang mit Handelsgeschéften fiur das Sondervermdgen keine geldwerten Vorteile von Handelspartnern erhalten.

Ausgabeauf- und Rucknahmeabschlage, die dem Sondervermégen fur den Erwerb und die Riicknahme von
Investmentanteilen berechnet wurden
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Anhang gem. 8 7 Nr. 9 KARBV

Verwaltungsvergitungssatze fur im Sondervermégen gehaltene Investmentanteile

Investmentanteile

Identifikation

Verwaltungsvergutungssatz

p.a.in %
KVG - eigene Investmentanteile
LF - Al Impact Equity EU Inhaber-Anteile AK 12 DEOOOA3E17W4 0,440
Gruppenfremde Investmentanteile
AIS-A.MSCI EMU SRI PAUE Actions Nom.UCITS ETF DR(C) oN LU2109787635 0,080
AlS-Am.USD FL.Rate Corp.Bd ESG Nam.-Ant.U.ETF DR USD o.N. LU1681040900 0,110
AlS-Amundi EUR F.R.Corp.Bd ESG Nam.-Ant.UCITS ETF DR-EUR C oN LU1681041114 0,110
AIS-Amundi USD Corp.Bond ESG Act.Nom.UCITS ETF DR (C) o.N. LU1806495575 0,040
AIS-MSCI EM.ESG BROAD Trans.UE Actions Nom.UCITS ETF DR(C) oN LU2109787049 0,100
Deka MSCI USA CI.Ch.ESG UC.ETF Inhaber-Anteile DEOOOETFL573 0,250
iShs II-EUR.F.R.Bd Adv.U.ETF Reg. Shares EUR Dis. o.N. IEOOBF5GB717 0,100
iShslV-MSCI EM.ESG.Enh.CTB UE Reg. Shares USD Acc. o.N. IEOOBHZPJ239 0,180
MUL Amundi S&P Euroz.PA UCITS ETF Inh.Anteile Acc LU2195226068 0,100
UBS(IrM)ETF-S&P 500 SS UC.ETF Registered Shs A Dist.USD o.N. IEOOBHXMHKO04 0,100
UBS(L)FS-Sust.Dev.Bank Bds UE Act. Nom. A USD Acc. oN LU1852211215 0,150
VanEck Mstr.DM Dividend.UC.ETF Aandelen oop toonder o.N. NL0011683594 0,380
VanEck Semiconductor UC.ETF Reg. Shares o. N. IEOOBMC38736 0,350
VanEck Vid eSports UC. ETF Reg. Shares A USD Acc. o.N. IEOOBYWQWR46 0,550
Xtr.-USD Corp.Bd Dur.SRI PAB Reg.Shares 1D o.N. IEOOBF8J5974 1,100
Xtr.-USD H.Y.Corp.Bd Scr.U.ETF Reg.Shs 1C USD Acc. oN IEO006YM7D84 1,100
Xtr.(IE)-MSCI Japan ESG UC.ETF Registered Shares 1C o.N. IEOOBG36TC12 0,100
Xtrackers || EO Cor.BdSRI PAB Inhaber-Anteile 1D o.N. LU0484968812 0,060
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Wahrend des Berichtszeitraumes gehaltene Bestande in Investmentanteilen, soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung erscheinen:

Gruppenfremde Investmentanteile

AIS-AM.MSCI EUR SRI CPAUE Act. Nom. DR A EUR Acc. oN LU1861137484 0,180
CSIF(IE)ETF-MSCI USA ES.L.B.U. Registered Acc.Shs B USD o.N. IEOOBJBYDP94 0,100
HSBC ETFS-Asia Pac.ex Jap.S.Eq Reg. Shs USD Acc. oN IEOOBKY58G26 0,250
HSBC ETFS-Em.Mkt Sust.Equity Reg. Shs USD Acc. oN IEOOBKY59G90 0,180
iShs V-MSCI W.I.T.S.Adv.U.ETF Reg. Shs USD Dis. oN IEOOBJ5INY98 0,180
iShslI-Global Water UCITS ETF Registered Shares o.N. IEOOB1TXK627 0,650
iShslV-Ageing Population U.ETF Registered Shares o.N. IEOOBYZK4669 0,400
iShslV-MSCI WId.SRI UCITS ETF Registered Shs EUR Acc. o.N. IEOOBYX2JD69 0,200
JPMorgan-US Select Equity Plus Act.Nom.A (acc)EUR o.N. LU0281483569 1,500
L&G-L&G Clean Water UCITS ETF Registered Shares o.N. IEOOBK5BC891 0,490
MUF-Amundi MSCI Water UC. ETF Actions au Port.Dist 0.N. FR0010527275 0,600
UBS(Ir)ETF-M.US.S.U.ETF Reg.Shs A USD Acc. oN IEO0063GNWK1 0,100
VE MST US Sust. MOAT UC.ETF Registered Shares A 0.N. IEOOBQQP9HO09 0,490
Xtr.(IE)-MSCI Europe ESG U.ETF Registered Shares 1C o.N. IEOOBFMNHKO08 0,100
XtrackerslIESG Gl.Ag.Bd U ETF Inhaber-Anteile 1D o.N. LU0942970103 0,010

Wesentliche sonstige Ertrage und sonstige Aufwendungen

LF - Al Balanced Multi Asset - AK S

Wesentliche sonstige Ertrage: EUR 0,00
Wesentliche sonstige Aufwendungen: EUR 0,00
LF - Al Balanced Multi Asset - AK RH

Wesentliche sonstige Ertrage: EUR 0,00
Wesentliche sonstige Aufwendungen: EUR 0,00
LF - Al Balanced Multi Asset - AK R

Wesentliche sonstige Ertrage: EUR 0,00

Wesentliche sonstige Aufwendungen: EUR 0,00
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Transaktionskosten (Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten) und der Kosten der VerauRerung der Vermdgensgegenstande)

Transaktionskosten EUR 1.585,97

Die Transaktionskosten beriicksichtigen samtliche Kosten, die im Geschéftsjahr fir Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem Zusammenhang mit einem Kauf oder
Verkauf von Vermdgensgegenstanden stehen.

Angaben zur Mitarbeitervergitung

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Mitarbeitervergitung in Mio. EUR 88,0
davon feste Vergiitung in Mio. EUR 81,4
davon variable Vergitung in Mio. EUR 6,6
Zahl der Mitarbeiter der KVG 1.015
Hohe des gezahlten Carried Interest in EUR 0
Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Verglitung an Risktaker in Mio. EUR 3,3
davon Geschéftsleiter in Mio. EUR 1,8
davon andere Risktaker in Mio. EUR 1,5

Vergutungssystem der Kapitalverwaltungsgesellschaft

Die Universal-Investment-Gesellschaft mbH unterliegt den fur Kapitalverwaltungsgesellschaften geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben im Hinblick auf die Gestaltung ihres Vergitungssystems. Die detaillierte
Ausgestaltung hat die Gesellschaft in einer Vergutungsrichtlinie geregelt, deren Ziel es ist, eine nachhaltige Vergitungssystematik unter Beriicksichtigung von Sustainable Corporate Governance und unter
Vermeidung von Fehlanreizen zur Eingehung UbermaRiger Risiken (einschliellich einschlagiger Nachhaltigkeitsrisiken) sicherzustellen.

Das Vergutungssystem der Kapitalverwaltungsgesellschaft wird mindestens einmal jahrlich durch den Vergltungsausschuss der Universal-Investment auf seine Angemessenheit und die Einhaltung aller
rechtlichen sowie interner und externer regulatorischer Vorgaben Uberprift. Es umfasst fixe und variable Vergltungselemente. Durch die Festlegung von Bandbreiten fir die Gesamtzielverglitung ist gewahrleistet,
dass keine signifikante Abhangigkeit von der variablen Vergutung sowie ein angemessenes Verhaltnis von variabler zu fixer Vergutung besteht. Fir die Geschéftsfuhrung der Kapitalverwaltungsgesellschaft und
Mitarbeiter, deren Tatigkeiten einen wesentlichen Einfluss auf das Gesamtrisikoprofil der Kapitalverwaltungsgesellschaft und der von ihr verwalteten Investmentvermdgen haben (Risk Taker) gelten besondere
Regelungen. Risikorelevante Mitarbeiter, deren variable Vergutung fur das jeweilige Geschéftsjahr einen Schwellenwert von 50 TEUR nicht Uberschreitet, erhalten die variable Vergitung vollstandig in Form einer
Barleistung ausgezahlt. Wird fiir risikorelevante Mitarbeiter dieser Schwellenwert Giberschritten, wird zwingend ein Anteil von 40 % der variablen Vergutung Uber einen Zeitraum von drei Jahren aufgeschoben. Der
aufgeschobene Anteil der Vergutung ist wahrend dieses Zeitraums risikoabhangig, d.h. er kann im Fall von negativen Erfolgsbeitragen des Mitarbeiters oder der Kapitalverwaltungsgesellschaft insgesamt gekirzt
werden. Jeweils am Ende jedes Jahres der Wartezeit wird der aufgeschobene Vergiitungsanteil anteilig unverfallbar und zum jeweiligen Zahlungstermin ausgezabhlt.

Soweit das Portfolio-Management ausgelagert ist, werden keine Mitarbeitervergiitungen direkt aus dem Fonds gezahlt.
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Anhang gem. 8 7 Nr. 9 KARBV

Angaben gemaR § 101 Abs. 2 Nr. 5 KAGB

Wesentliche mittel- bis langfristigen Risiken

Die Angaben der wesentlichen mittel- bis langfristigen Risiken erfolgt innerhalb des Tatigkeitsberichts.

Zusammensetzung des Portfolios, die Portfolioumséatze und die Portfolioumsatzkosten

Die Angaben zu der Zusammensetzung des Portfolios erfolgen innerhalb der Vermdgensaufstellung.

Die Angaben zu den Portfolioumsétzen erfolgen innerhalb der Vermdgensaufstellung und innerhalb der Aufstellung der wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschéfte.
Die Angabe zu den Transaktionskosten erfolgt im Anhang.

Beriicksichtigung der mittel- bis langfristigen Entwicklung der Gesellschaft bei der Anlageentscheidung

Die Auswahl von Einzeltiteln richtet sich nach der Anlagestrategie. Die vertraglichen Grundlagen fiir die Anlageentscheidung finden sich in den vereinbarten Anlagebedingungen und ggf. Anlagerichtlinien. Eine
Beriicksichtigung der mittel- bis langfristigen Entwicklung der Portfoliogesellschaften erfolgt, wenn diese in den Vertragsbedingungen vorgeschrieben ist.

Einsatz von Stimmrechtsberatern
Zum Einsatz von Stimmrechtsberatern verweisen wir auf den neuen Mitwirkungsbericht auf der Homepage https://www.universal-investment.com/de/permanent-seiten/compliance/mitwirkungspolitik.
Handhabung der Wertpapierleihe und zum Umgang mit Interessenkonflikten im Rahmen der Mitwirkung in den Gesellschaften, insbesondere durch Ausiibung von Aktionarsrechten

Zur grundsatzlichen Handhabung der Wertpapierleihe und zum Umgang mit Interessenkonflikten im Rahmen der Mitwirkung der Gesellschaft, insbesondere durch die Ausiibung von Aktionarsrechten, verweisen
wir auf unsere aktuelle Mitwirkungspolitik auf der Homepage https://www.universal-investment.com/de/permanent-seiten/compliance/mitwirkungspolitik.

Frankfurt, den 2. Mai 2025 Universal-Investment-Gesellschaft mbH
Die Geschaftsfuhrung

Seite 32



Jahresbericht
LF - Al Balanced Multi Asset

VERMERK DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS
An die Universal-Investment-Gesellschaft mbH, Frankfurt am Main

Prifungsurteil

Wir haben den Jahresbericht des Sondervermégens LF - Al Balanced Multi Asset - bestehend aus dem Tatigkeitsbericht fir das Geschaftsjahr vom 1. Mai 2024 bis zum 30. April 2025, der
Vermoégensubersicht und der Vermégensaufstellung zum 30. April 2025, der Ertrags- und Aufwandsrechnung, der Verwendungsrechnung, der Entwicklungsrechnung fiir das Geschéftsjahr vom 1. Mai
2024 bis zum 30. April 2025, sowie der vergleichenden Ubersicht iber die letzten drei Geschéftsjahre, der Aufstellung der wéhrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschéfte, soweit diese
nicht mehr Gegenstand der Vermdgensaufstellung sind, und dem Anhang - gepruft.

Die im Abschnitt "Sonstige Informationen" aufgefiihrten sonstigen Informationen sind nicht Bestandteil der Priifung des Jahresberichts und wurden daher im Einklang mit den gesetzlichen Vorschriften
bei der Bildung des Prufungsurteils zum Jahresbericht nicht einbezogen.

Nach unserer Beurteilung entspricht der beigefuigte Jahresbericht aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse in allen wesentlichen Belangen den Vorschriften des deutschen
Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB) und den einschlagigen européischen Verordnungen und ermdglicht es unter Beachtung dieser Vorschriften, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen
Verhéaltnisse und Entwicklungen des Sondervermdgens zu verschaffen. Wir geben kein Prifungsurteil zu den im Abschnitt "Sonstige Informationen” aufgefiihrten sonstigen Informationen ab.

Grundlage fur das Prifungsurteil

Wir haben unsere Prifung des Jahresberichts in Ubereinstimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze
ordnungsmaRiger Abschlussprifung durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundséatzen ist im Abschnitt "Verantwortung des Abschlussprufers fur die Prifung des
Jahresberichts" unseres Vermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von der Universal-Investment-Gesellschaft mbH unabhéngig in Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und
berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfillt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten
Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur unser Prifungsurteil zum Jahresbericht zu dienen.

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter der Universal-Investment-Gesellschaft mbH sind fir die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen Informationen umfassen die folgenden Bestandteile des
Jahresberichts:

- die im Jahresbericht enthaltenen und als nicht vom Prifungsurteil zum Jahresbericht umfasst gekennzeichneten Angaben.

Unser Prufungsurteil zum Jahresbericht erstreckt sich nicht auf die sonstigen Informationen, und dementsprechend geben wir in diesem Vermerk weder ein Prifungsurteil noch irgendeine andere Form
von Prifungsschlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Priifung haben wir die Verantwortung, die oben genannten sonstigen Informationen zu lesen und dabei zu wirdigen, ob die sonstigen Informationen
- wesentliche Unstimmigkeiten zu den vom Priifungsurteil umfassten Bestandteilen des Jahresberichts oder zu unseren bei der Priifung erlangten Kenntnissen aufweisen oder

- anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.
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Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fir den Jahresbericht

Die gesetzlichen Vertreter der Universal-Investment-Gesellschaft mbH sind verantwortlich fiir die Aufstellung des Jahresberichts, der den Vorschriften des deutschen KAGB und den einschléagigen
europaischen Verordnungen in allen wesentlichen Belangen entspricht und dafir, dass der Jahresbericht es unter Beachtung dieser Vorschriften ermdglicht, sich ein umfassendes Bild der
tatséchlichen Verhaltnisse und Entwicklungen des Sondervermdgens zu verschaffen.

Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit diesen Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines
Jahresberichts zu ermdglichen, der frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen (d.h. Manipulationen der Rechnungslegung und Vermdgensschadigungen) oder
Irrtimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts sind die gesetzlichen Vertreter dafur verantwortlich, Ereignisse, Entscheidungen und Faktoren, welche die weitere Entwicklung des Sondervermdgens wesentlich
beeinflussen kodnnen, in die Berichterstattung einzubeziehen. Das bedeutet u.a., dass die gesetzlichen Vertreter bei der Aufstellung des Jahresberichts die Fortfihrung des Sondervermdgens zu
beurteilen haben und die Verantwortung haben, Sachverhalte im Zusammenhang mit der Fortfihrung des Sondervermdgens, sofern einschléagig, anzugeben.

Verantwortung des Abschlussprufers fur die Prifung des Jahresberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Jahresbericht als Ganzes frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern
ist, sowie einen Vermerk zu erteilen, der unser Prufungsurteil zum Jahresbericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW)
festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmafiger Abschlussprifung durchgefiihrte Prifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus dolosen
Handlungen oder Irrtimern resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verninftigerweise erwartet werden konnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses
Jahresberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Waéhrend der Priifung tben wir pflichtgeméafles Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dartiber hinaus

- identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen im Jahresbericht aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern im Jahresbericht, planen und fiihren
Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Prufungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur unser Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko,
dass eine aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche Darstellung nicht aufgedeckt wird, ist hoher als das Risiko, dass eine aus Irrtiimern resultierende wesentliche falsche Darstellung
nicht aufgedeckt wird, da dolose Handlungen kollusives Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefihrende Darstellungen bzw. das AuRerkraftsetzen interner Kontrollen
beinhalten kénnen.

- erlangen wir ein Verstandnis von den fur die Prifung des Jahresberichts relevanten internen Kontrollen, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den Umstanden angemessen sind, jedoch nicht
mit dem Ziel, ein Prufungsurteil zur Wirksamkeit der internen Kontrollen der Universal-Investment-Gesellschaft mbH bzw. dieser Vorkehrungen und Mafl3nahmen abzugeben.

- beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern der Universal-Investment-Gesellschaft mbH bei der Aufstellung des Jahresberichts angewandten
Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschatzten Werte und damit zusammenhangenden Angaben.
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- ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage erlangter Priifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame
Zweifel an der Fortfihrung des Sondervermdgens aufwerfen kénnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Vermerk auf die
dazugehdrigen Angaben im Jahresbericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der
Grundlage der bis zum Datum unseres Vermerks erlangten Priifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen jedoch dazu fiuhren, dass das Sondervermdgen nicht fortgefuhrt
wird.

- beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahresberichts insgesamt, einschlie3lich der Angaben sowie ob der Jahresbericht die zugrunde liegenden Geschéftsvorfalle und Ereignisse so
darstellt, dass der Jahresbericht es unter Beachtung der Vorschriften des deutschen KAGB und der einschlagigen europaischen Verordnungen erméglicht, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen

Verhéltnisse und Entwicklungen des Sondervermégens zu verschaffen.

Wir erértern mit den fir die Uberwachung Verantwortlichen u.a. den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Prifung sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen, einschlieRlich etwaiger
bedeutsamer Mangel in internen Kontrollen, die wir wahrend unserer Prifung feststellen.

Frankfurt am Main, den 27. August 2025 KPMG AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Schobel Neuf
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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Sonstige Information - nicht vom Prifungsurteil zum Jahresbericht umfasst

Angaben gemal Verordnung (EU) 2015/2365 lber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und der Weiterverwendung sowie zur
Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 - Ausweis nach Abschnitt A

Im Berichtszeitraum lagen keine Wertpapierfinanzierungsgeschéfte und Gesamtrendite-Swaps gemaR der oben genannten rechtlichen Bestimmung vor.

Angaben zu nichtfinanziellen Leistungsindikatoren
Artikel 8 Offenlegungs-Verordnung (Finanzprodukte, die 6kologische und/oder soziale Merkmale bewerben)

Die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (Principal Adverse Impacts PAI) werden im Investitionsprozess auf Gesellschaftsebene beriicksichtigt.
Eine Berticksichtigung der PAI auf Ebene des Fonds ist verbindlich und erfolgt insoweit.

Weitere Informationen Uber die 6kologischen und/oder sozialen Merkmale und zur Berucksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren sind im
"Anhang RegelmaRige Informationen zu den in Artikel 8 Abséatze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten
Finanzprodukten" enthalten.

Der Grundsatz "Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen" findet nur bei denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fir 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitaten beriicksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen berlcksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir dkologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitaten.
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Anteilklassen im Uberblick

Erstausgabedatum
Anteilklasse S
Anteilklasse RH
Anteilklasse R

Erstausgabepreise
Anteilklasse S
Anteilklasse RH
Anteilklasse R

Ausgabeaufschlag
Anteilklasse S
Anteilklasse RH
Anteilklasse R

Erwerbsbeschrankungen
Anteilklasse RH

Anteilklasse S & R

Mindestanlagesumme
alle Anteilklassen

Verwaltungsvergutung*
Anteilklasse S
Anteilklasse RH
Anteilklasse R

* unterliegt einer Gebuhrenstaffelung

29. Mai 2020
29. Mai 2020
29. Mai 2020

EUR 25,- zzgl. Ausgabeaufschlag
EUR 25,- zzgl. Ausgabeaufschlag
EUR 50,- zzgl. Ausgabeaufschlag

derzeit keiner
derzeit keiner
derzeit 3,00 %

Der Erwerb von Anteilen ist Anlegern vorbehalten,

die eine fondsgebundene Rentenversicherung tber die
LAIQON Solutions GmbH und deren Tochtergesellschaften
bzw. deren Vertriebspartner abschlielen.

keine

derzeit keine

derzeit 0,75 % p.a.
derzeit 1,55 % p.a.
derzeit 1,40 % p.a.

Verwahrstellenvergiitung*
Anteilklasse S

Anteilklasse RH
Anteilklasse R

Erfolgsabhéngige Vergiitung
Anteilklasse S & RH
Anteilklasse R

Wahrung
alle Anteilklassen

Ertragsverwendung
alle Anteilklassen

Wertpapier-Kennnummer / ISIN:

Anteilklasse S
Anteilklasse RH
Anteilklasse R
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derzeit 0,04 % p.a.
derzeit 0,04 % p.a.
derzeit 0,04 % p.a.

derzeit keine

7,5 % der vom Fonds in der Abrechnungsperiode
erwirtschafteten Rendite tiber dem Referenzwert
(bisheriger Hochststand des Anteilwertes am Ende
der funf vorangegangenen Abrechnungsperioden),
aber nur bei Wertsteigerung in der Abrechnungs-
periode um 2,5%.

EUR

Ausschittung

A2P0T5 / DEOOOA2POT51
A2P0T6 / DEOOOA2POT69
A2P0T7 / DEOOOA2POT77
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Kurziibersicht tiber die Partner

1. Kapitalverwaltungsgesellschaft
Universal-Investment-Gesellschaft mbH

Hausanschrift:
Theodor-Heuss-Allee 70
60486 Frankfurt am Main

Postanschrift:
Postfach 17 05 48
60079 Frankfurt am Main

Telefon: 069 / 710 43-0
Telefax: 069 / 710 43-700
www.universal-investment.com

Grindung: 1968

Rechtsform: Gesellschaft mit beschrankter Haftung
Gezeichnetes und eingezahltes Kapital: EUR 10.400.000,—
Eigenmittel: EUR 71.352.000,00 (Stand: Oktober 2022)

Geschéftsfuhrer:

David Blumer, Schaan

Mathias Heil3, Langen

Dr. André Jager, Witten

Corinna Jager, Nidderau

Kurt Jovy, Minchen

Jochen Meyers, Frankfurt am Main

Aufsichtsrat:

Prof. Dr. Harald Wiedmann (Vorsitzender), Berlin
Ellen Engelhardt, Glauburg

Daniel Fischer, Frankfurt am Main

Katja Mller, Bad Homburg v. d. Hohe

Dr. Thomas Paul, Kdnigstein im Taunus

Janet Zirlewagen, Wehrheim

2. Verwahrstelle
Hauck Aufhauser Lampe Privatbank AG

Hausanschrift:
KaiserstraBe 24
60311 Frankfurt am Main

Postanschrift:
Postfach 10 10 40
60010 Frankfurt am Main

Telefon: 069 / 21 61-0
Telefax: 069 / 21 61-1340

www.hal-privatbank.com

Rechtsform: Aktiengesellschaft

Haftendes Eigenkapital: EUR 621.628.611 (Stand: 31.12.2023)

3. Asset Management-Gesellschaft
LAIC Vermdgensverwaltung GmbH

Postanschrift:
An der Alster 42
20099 Hamburg

Telefon (040) 40 32 56 78-900

Telefax (040) 40 32 56 78-999
www.laic.de
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4. Vertrieb
LAIQON Solutions GmbH

Postanschrift:
An der Alster 42
20099 Hamburg

Telefon (040) 32 56 78-0
Telefax (040) 32 56 78-99
www.LAIQON.com


http://www.laic.de/

